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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 01.01.2014 -
31.12.2014 for Gribvand A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2014 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestromme for

regnskabséret 01.01.2014 - 31.12.2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Grasted, den 29.04.2015
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Den uafthangige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Gribvand A/S

Pitegning pa koncernregnskabet og drsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Gribvand A/S for regnskabsiret 01.01.2014 - 31.12.2014, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgorelse og toter for sdvel koncernen som
selskabet samt pengestremsopgerelse. Koncernregnskabet og &rsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og Arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncemregnskab og et irsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ned-
vendig for at udarbejde et koncernregnskab og et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om kencernregnskabet og érsregnskabel pd grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med intérnationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk revisor-
lovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planiegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sik-
kerhed for, om korcernregnskabet og &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfareise af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for beleb og oplysninger i
koncernregnskabet og #rsregnskabet. De vaigte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og Arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser efter fejl,
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregn-
skab og et drsregnskab, der giver et retvisende biliede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passen-
de efier omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol, En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaes-
sige skan er rimelige samt den samlede preesentation af koncernregnskabet og Arsregnskabet,

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundiag for vores konklusion
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2014 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og
koncernens pengestramme for regnskabsaret $1.01.2014 - 31,12.2014 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i kencernregnskabet og Arsregnskabet
Uden at modificere vores konklusion gor vi opmearksom pa, at der som beskrevet i note 1 er usikkerhed vedrerende opge-
relse af og udskudt skat.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
leeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og drsregnskabet,

Kabenhavn, den 29.04.2015

Deloitte -
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Gribvand A/S

Ledelsesberetning

2014 2013 2012 2011 2010
thar. t.kr, t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved-~ og nogletal
Hovedtal
Nettoomsatning 106.303 98.695 107.868 99.229 84.381
Bruttoresultat 19.919 20.584 22.572 11.579 8.638
Driftsresultat 11.320 10.838 11.840 2.613 1.693
Resultat af finansielle
poster (7.419) (3.918) (1.587) (545) 1172
Arets resultat 953 5.115 7.574 3.197 2.146
Samlede aktiver 2.072.353 2.129.691 2.024.329 2.044.890 1.824.128
Investeringer i materi-
elle anlaegsaktiver 56.816 121.629 126.656 84.863 1.791.559
Egenkapital 1.790.624 1.789.671 1.784.556 1.776,982 1.740.071
Naogletal
Bruttomargin (%) 18,7 209 20,9 11,7 10,2
Nettomargin {%) 0,9 5,2 1.0 3,2 2.5
Egenkapitaiens for-
rentning (%) 0,1 0,3 0,4 0.2 0,1

Soliditetsgrad (%) 86,4 84,0 88,2 86,9 95,4
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Hovedaktivitet
Selskabet har til formal at besidde ejerandele 1 selskaber, der udever forsyningsvirksomhed. Gribvand A/S ejer
QGribvand Spildevand A/S 100%.

Selskabet har endvidere til formé&! at levere serviceydelser i form af bistand til drifts- og anlegsopgaver, ako-
nomistyring, administration mv. til de koncernforbundne setskaber, Sidanne aktiviteter skal ndeves inden for

lovgivningens rammer, herunder s@rligt lov om vandsektorens organisering og skonomiske forhold.

Gribvand A/S skal medvirke tii at sikre en spildevandsforsyning af hej sundheds- og miljemassig kvalitet,
som tager hensyn til forsyningssikkerhed og naturen og drives pi en effektiv made, der er gennemsigtig for

forbrugerne.
Gribvand A/S er ejet af Gribskov Kommune.

Usazdvanlige forhold vedrerende drsrapporten for 2014
Der har ikke veeret uszedvanlige forhold i perioden

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forholid
Seiskabets resultat og skonomiske udvikiing er bedre end budgettet og anses for titfredsstiliende.,

Omsatningen er en smule hajre end budgetteret. Begrundelsen herfor er, at der er opkravet ca. 2 mio. i tilslut-
ningsbidrag, som fragér i reguleringsregnskabet. Derudover har selskabet haft fokus pa stram omkostningssty-
ring, hvilket har medfert, at resultatet af driften fra primzr aktivitet er blevet bedre end budgetteret.

Gribvand Spiidevand har 1 2014 takstfinansieret alle anlaegsprojekierne i aret og har siledes ikke foretaget
laneoptagelse.

Status for selskabets strategi for effektivisering
Selskabets strategi for effektivisering, der i hovedirek omhandler centralisering af spildevandsrensningen og
bekzmpelse af uvedkommende vand, kom ikke sd langt som intentionerne var ved arsskiftet 2013/2014.

Ved arsskiftet var det forventningen, at der ville veere udpeget et areal til erhvervelse for nyt renseanlag (enten
ved opkab eller ekspropriation}. Ved udgangen af 2014 var der ikke endeligt udpeget et areal, primert grundet
overvejelser vedr. placeringen af et renseanleg og stammineraliseringsanlag i det bne land. Det er besluitet,
at der skal udarbejdes mere dybdegaende analyser af flere mulige placeringer. Forventningen er, at i slutningen
af 2015, kan der ndpeges et areal til anvendelse i forbindelse med den fremtidige struktur for spildevandsrens-
ningen. Etablering af et nyt renseanl®g forventes tidligst at ske i 2017-2018. Farste ar hvor selskabet da reali-
serer den fulde effektiviseringsgevinst, bliver i 2020, da 2019 bliver dret hvor renseanl@ggene nedlegges og
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det nye anlag keres ind. Det skal dog bemaerkes, at hvis myndighedsbehandlingen, som felge af indsigelser,
traekker ud til 2017, bliver farste ar hvor effektiviseringsgevinsten realiseres 2021.

I forhold til opsporing og nedbringelse af uvedkommende vand, mé konstateres at projektet trakker ud. Arsa-
gen er, at det méleudstyr 1 pumpestationerne der skal levere driftsdata til brug for analyse af vandmangderne,
ikke leverer tilstraekkeligt valide data. Problemerne sages lest i lebet af fordret 2015.

Det er forventningen, at projektet kommer til ai kore efter hensigten 1 labet af fordret 2015.

Ny lovgivning
Nye bekendtgarelser af betydning for forsyningen er tradt i kraft omkring arsskiftet.

Bekendtgorelsen om afdragsordninger, fristfastszttelse for spildevandshandtering og tilslutningsbidragets for-
faldstidspunkt skal hjeelpe skonomisk trengte grundejere 1 forbindelse med pdbud om tilslutning ti} offentlig
kloak og pabud om forbedring af spildevandsrensningen ved ukloakerede ejendomme. Bekendigerelsen vil i
korthed betyde, at Gribvand Spildevand A/S kan risikere at skulle finansiere tilslutningsbidrag og kloakanleg
pd grundene der omfattes af pabud. Finansieringen sker som lan til ejendomimen der afdrages med renter og
gebyrer over 20 &r. Den ekonomiske konsekvens for Gribvand Spildevand A/S bliver, efter lovens intention,
lille eller slet ingen, alt atheengig af om ldnene misligholdes eller tilbagebetales.

Misligholdeise kan dog ikke ndelnkkes og i tilfzelde heraf vil det i sidste ende blive kloakfmllesskabet der
kommer til at betale for misligholdte 1an. Omfanget heraf er pa nuveerende tidspunkt vanskeligt at vurdere,
men at der bliver en konsekvens der i sidste ende resulterer i en takstforhajelse, anses som givet.

Herudover er bekendtgerelse om sarbidrag for seerligt forurenet spildevand ogsé tridt i kraft i 2014. Bekendt-
gorelsen sendrer ikke pa bestemmelserne om opkraevning af bidraget som er uzndrede siden srbidraget blev
indfert i 80 erne. Det nye i bekendtgerelsen er, at forsyningerne skal beregne kostagte bidrag for de enkelte
vitksomheder, i forhold til de enkelte virksomheders konkrete spildevandssammensztning og den direkte af-
ledte skonomiske konsekvens for forsyningen. Dertil kommer, at forsyningerne skal ndarbejde en dokumenta-
tion for hver enkelt virksomhed der palignes seerbidrag, som dokumenterer bidragets storrelse.

I forsyningsomrédet, er der to virksomheder, der bliver omfattet af ordningen. Gribvand Spidldevand A/S har
beregnet, at den ene virksomhed ikke skal opkreves serbidrag, da forureningen fra virksomheden er s4 lille, at
den falder ind under bekendigerelsens bestemmelser om bagatelgraense. Derimod er det fundet, at den anden
virksomhed skal opkraeves seerbidrag. Til det formal, og for at f8 udtaget analyser der er 100% retvisende,
etablerer Gribvand Spildevand A/S en preveudtagningsbrend ved virksomheden 1 fordret 2015,

Anlzgsinvesteringerne

Der er i 2014 anvendt ca. 56 mio. kr. pd anlagsinvesteringer,
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Disse midler er i hovedirak anvendt pa feerdiggereise af tunnellen med ca. 11 mio. ke, ferdiggorclse af afskee-
rende ledninger mellem renseanlag der skal nedlaegges pé § mio. kr., renovering af pumpestationer pa 11 mio,
kr. inkl. forbedret dataopsamling pa 3 mio. kr. til brug for bl.a. nedbringelse af uvedkommende vand og kloa-
kering af landsbyer og ejendomme i det dbne land pa 4 mio. kr.

De resterende midler er anvendt p renovering af ledninger, nyt bassin pd Leerkevej, nyl slamanlaeg pa Helsin-
ge Renseanleg, byggemodning, GIS mv.

Serligt kan bemeerkes, at tunneliens idriftsecttelse dbner mulighed for at ombygge Leerkevejsbassinet fra spil-
devandsbassin til regnvandsbassin og at pabegynde en videre klimasikring af kloaksystemet opstrems for Lar-

kevejsbassinet. Laerkevejsbassinet forventes idriftsat i foraret 2015.

Landsbyerne Hejelt og Marum Tinghuse vest blev kloakeret i 2014, mens landsbyerne @rby, Lauge, Faksemo-
sevej, Valby og Mdrum Tinghuse @st blev taget ud af spildevandsplanen med henblik pé revurdering af beho-
vet for kloakering. I 2014 er der taget skridt til at kloakere ca. 170 ejendomme i Régeleje-Udsholt. Ved arsskif-
tet 2014/2015 afsluttede heringsperioden for spildevandsplantillegget vedr, kloakeringen og Gribskov Kom-
mune behandle primo 2015 indsigelserne. Sdfremt kommunen vedtager spildevandsplantillaegget, gir kioake-
ringen i gang i fordret 2015,

Sandet blev endegyldigt afstuttet i 2014, idet de sidste udfordringer med bl.a. svovlbrintedannelse 1 ledninger-
ne blev athjulpet.

Oprensning af dbne bassiner blev pabegyndt i 2014 og her ved arsskiftet 2014/2015 er 7 bassiner blevet opren-
set for bevoksning, slam og affald. Oprensningen er sket i samrad med Gribskov Kommune, idet de alle har
veeret omfattet af ansggninger om dispensation for Naturbeskyttelseslovens §3. 12015 planlaegges oprensning
af resten af de 4bne bassiner.

Strategiseminar

D. 2. oktober 2014 blev der afholdt et strategiseminar for bestyrelsen i Gribvand Spildevand A/S. P4 seminaret
blev gennemgdet rammerne for selskabet, ejerstrategien, effektiviseringskravene, fusionstankerne i Nordsjzl-
land, naboforsyningernes karakteristika i forhold til Gribvand Spildevand A/S strategisk set.

Gribvand Spildevand vil indg& aktivt i de analyser, der er besluttet gennemfiart i 2015 med henblik pé at kort-

leegge mulige samarbejder i regionen.

Veerdiansattelse af ledningsnettet
Gribvand Spildevand A/S har over for Konkurrenceankenavnet paklaget forsyningssekretariats afgerelse om
prisloft 2011 vedrerende tilleeg for historiske investeringer. Tillezgget er fastsat pa baggrund af vaerdiansetteise
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af forsyningens ledningsnet. Ledningsnettet er vaerdiansat i Pris- og levetidskatalog, hvori forsyningsomradet
bliver kategoriseret i henholdsvis land, by, city og indre city zoner.

Sommerhusomrader, som udgar en vesentlig andel af Gribvand Spildevand A/S forsyningsomrade, er blevet
kategoriseret som landzone og forsyningen har foretaget beregninger der indikerer, at sommerhusomriderne
bar omklassificeres til byzone. Konkurrenceankenavnet har behandlet klagen og hjemvist forsyningssekretari-
ats afgerelse til fornyet behandling med henblik pé at forsyningssekretariatet udarbejder retningstinjer for om-

klassificering af sommerhusomrader som landzone.

Gribvand Spildevand A/S har i 2013 modtaget Forsyningssekretariatets nye retningslinjer for omklassificering
(foranlediget af ankenmvnets afgerelse), der skal baseres pé nogle bestemte statistikker fra Danmarks Statistik
og en omregningsfaktor pa 2,1 indbyggere pr. sommerhus. Omregningsfaktoren skal danne akvivalent til
sammenligning med bymessige bebyggelsers udgangspunkt, for at blive klassificeret som byzone i forhold til
opgerelse af verdien af ledningsnettet.

Netop ideen med en indbyggerakvivalent for sommerhnsomrider var Gribvand Spildevands ide i forbindelse
med ankesagen, og denne mulighed er nu indarbejdet i retningslinjerne, Hvis Gribvand Spildevand far omklas-
sificeret sommerhusomriderne til byzone, sges det historiske anlaegsaktiv med ca. 44 mio. kr. svarende til en

foregelse af prisioftet med ca. 0,8 kr./m’.

Forsyningssekretariatet har netop vdsendt udkast til en ny mide at opgere costdriverne pé, herunder veerdien af
kloakkerne som igen er atheengig af om de defineres at ligge i byzone eller landzone — og som noget nyt nu
ogsé om de ligger 1 sommerhusomrider. Vaerdien er sterst i byzone og mindst i landzone. Det nyligt udsendte
udkast til opgerelsesmetode, synes ikke at svare til de tidligere udsendte retningslinier fra 2013, idet "indbyg-
gerekvivalent-metoden" tilsyneladende er udeladt. Dermed kan kloakker der er beliggende i sommerhusomré-
der, og som 1 sin struktur og verdi svarer til byzone, ikke blive klassificeret som byzone og sé er Gribvand
Spildevand A/S faktisk bragt tilbage ved den sitvation, der i sin tid dannede grundlag for ankesagen.

Gribvand Spildevand A/S vil derfor i samrdd med Deloitte og COWI granske sagen og vurdere hvorledes man
skal komme videre, i forhold il at f klassificeret sommerhusomrédernes kloakker som byzone-kloakker.

Malsatningen er at sagen er afsluttet inden udgangen af 2015,

Driften

Drifien af renseanleeggene og transportsystemet har veeret stabil &ret igennem.

De mange nyrenoverede pumpestationer har betydet et fald i uheld som folge af darligt fungerende pumpesta-
tioner. Dog var der uheldet pa Tisvilde-stranden i maj 2014, hvor urenset spildevand leb ud pa stranden. Uhel-
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del skyldtes al pumpermne var stoppet til af fremmedlegemer (klude mv.) og kapaciteten var derfor nedsat.
Pumpestationen er nu renoveret og tilsvarende uheld ber ikke kanne indtreede igen.

P3 renseanleggene har der veeret et enkelt alvorligt uheld med slamfugt fra Helsinge Renseanlzg, hvilket
skyldtes en defekt installation { renseanleggets forbindelse mellem to tanke. Udstyret er repareret og der pagar
instatlation af alarmeringsudstyr pd renseanlagget sd slamflugt i fremtiden forhindres.

Alle renseantag har overholdt geeldende tilladelser aret igennem. Der har i lgbet af dret veeret korte overskri-
delse af udledningsveaerdierne, men beregnet pa arsbasis har renseanleeggene overholdt tilladelserne.

Det er fortsat erfaringen, at de 800 pumper p& Sandet, kun har medfert en lille stigning i driftens arbejde med
servicering af pumper. Forventningen var, at driften, nar Sandet var ferdigkloakeret, matte imadese en betyde-

lig stigning i behovet for servicering, men dette har indtii nu ikke vist sig at veere geeldende.

Nyt SRO-anlxeg

12014 blev det nye SRO-anlaeg taget i drift. Fysisk er det installeret pa Helsinge Renseanlag men kan kaldes
fra alle PC’ere i Gribvand. SRO-anlagget udmeerker sig ved at samle hele SRO-siden af Gribvand Spildevand
i ét system 1 stedet for som tidligere, at der var tale om fire forskellige systemer.

SRO-anlegget er i forhold til tidligere blevet forbedret pd datasiden, idet alle loggede data nu gemmes pé ser-
vere mhp. senere analyse for f.eks. uvedkommende vand, effektivitet af pumpestationer, alarmhistorik mv.
Egenskaber der vil styrke driften i det mere langsigtede arbejde i retning af at agere mere efter "rettidig omhy"
og i retning af lebende driftsoptimering af de enkelte anlaegsdele, szrligt pumpestationerne.

De kommende &r vil der ske en omfattende udskiftning af SRO-udstyr i pumpestationerne, s& data fra disse i
maksimal grad kan nyttiggeres i det nye SRO-anleeg.

Usikkerhed vedrorende indregning og miling

Det er ved regnskabsaflaggelsen lagt til grund, at udgangspunktet for opgerelsen af det skattemeaessige grund-
lag for anlegsaktiverne svarer til de vesrdier, som blev opgjort til brug for den reguleringsmaessige dbningsba-
lance pr. 1. januar 2010.

SKAT har efter en gennemgang af selskabets skattemazssige grundlag for anlaegsaktiver reduceret de skatte-

messige veerdier for anlaegsaktiverne.

SKAT har i en lang reekke lignende afgerelser tilsidesat branchens anvendelse af de myndighedsfastsatte stan-
dardpriser for-anlagsaktiverne og i stedet lagt til grund, at de skattemaessige indgangsveerdier skensmeessigt
beregnes ud fra en tillempet DCF-model. SKAT’s skonsmaessige vurderinger indebarer, at de skattemaessige
indgangsveerdier pd anlagsaktiverne er betydeligt lavere end de regnskabsmassige.
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Selskabet har pé linje med en razkke andre forsyningsselskaber paklaget SKAT’s afgoerelse til Lands-
skatteretten, der i juni 2014 afsagde kendelser i de forste sager. Landsskatteretten gav SKAT medhold i, at de
kan anvende en DCF-model, dvs. at vaerdiansattelsen baseres pé tilbagediskontering af fremtidige penge-
stromme. Landsskatteretten kritiserede imidlertid SKAT’s konkrete brug af modeilen.

Selskabet har ikke indregnet den udskudte skat baseret pd SKAT's veerdiansattelsesprincipper, da ledelsen

vurderer, at der pd nuvaerende tidspunkt stadig er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT’s ansatielser,
herunder den konkrete anvendelse af DCF-modellen. Usikkerheden medfarer, at selskabet for naerverende

ikke er i stand til at opgere et belab pélideligt med henblik pé indregning.

Safremt sagerne i Landsskatteretten falder ud til SKAT’s fordel, vil den potentielle aktuelle skat skulle indreg-
nes som en regulatorisk underdaekning med en deraf afledt opkraevningsret.

Da betaling af skat vil kunne indregnes i selskabets priser via et tilleg til selskabets prisloft, vil en eget skatte-
forpligtelse ikke fa vaesentlig indflydelse pa selskabets akonomiske stilling.

Forventet udvikling
Den generelle lavkonjunktur i skonomien i Danmark de seneste ar er aflast af aget aktivitet i 2015, og det for-
ventes, at det kan have en effekt pa forbrugere og virksomheders betalingsevne. Gribvand Spildevand budget-

tere med et mui resuitat i 2015, hvilket er i overensstemmelse med lovgivningen.

Gribvand Spildevand har for 2015 udarbejdet budget med udgangspunkt i udmeldt prisloft for 2015. Budgettet
udviser et O-resultat og er dermed i overensstemmelse med prislofisbestemmelserne og et hvile-i-sig selv prin-

cip.

Selskabet forventer, at myndighederne i de kommende ar vil palaegge forsyningsbranchen, herunder spilde-
vandsselskaberne, yderligere effektiviseringskrav. Seiskabet har arbejdet proaktivt for at identificere mulige
effektiviseringsomrader og har blandet andet gennemfert den lovpligtige procesbenchmarking. Dette har resul-
teret i tiltag, der skal reducere selskabets niveau af uvedkommende vand, energiomkostninger og omkostninger

til hindtering af slam,

Nar disse tiltag er endeligt effektueret vil selskabet fortsette effektiviseringsprocessen séledes at fremtidige

effektiviseringskrav kan efterleves

Derudover er falgende aktiviteter identificeret til gennemferelse i 2015:

¢ Nyt renseanlaeg og realisering af strategi
¢ Uvedkommende vand
» Kundehandtering
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Ledelsesberetning

* Registrering af bassiner, overleb, udisb og pumpestationer
* (3get styring og overvigning gennem systematisk rapportering

Szerlige risici
Valutarisici
Det er selskabets politik at 1an optages i danske kroner. Selskabet har med andre ord ikke en valutarisiko.

Renterisici

Rentebazrende gaeld i Gribvand Spildevand A/S er optaget som fast forrentet 1dn, Dette eliminerer risikoen for
uforudsete finansielle meromkostninger og pavirker derfor ikke selskabets indteegtsramme. Selskabet har der-
for ikke foretaget yderligere for at afdaekke eventuelie renterisici,

Begivenheder efter balancedagen
Der ud over er der ikke efter balancedagen indtruffet betydningsfulde heendelser, som vurderes at have vaesent-

lig indflydelse pd bedemmelse af drsrapporten.

1 regi af kommunerne i Nordsjzlland er det besluttet at udarbejde en analyse af mulige samarbejder indenfor

forsyningsomradet i omrédet. Analysen bliver gennemfert i 2015.

Endvidere har bestyrelsen beslutiet, at selskabets nuvarende strategi skal suppleres med et tilleeg, der &bner op

for, at den nye renseanlaegsstruktur kan omfatte flere af de nuverende anleg frem for at bygge et nyt anleg.

Ultimo januar 2015 offentliggjorde selskabet sit gronne regnskab for 2014

Fremtidig finansiering
Gribvand Spildevand har ikke optaget 18n i 2014.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (mel-
lem}.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og miling
Aktiver indregnes i balancen, nir det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige oko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé virksomheden, og forplig-
telsens veerdi kan méles pélideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter ferste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden rsrapporten
aflegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtzegter, 1 takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
leb, der vedrarer regnskabsaret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres
af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nér den direkte eller indirekte ejer mere
end 50% af stemmerettighederne eller pd anden méide kan udeve eller faktisk udever bestemmende indflydelse.
Virksomheder, hvori koncernen direkte eller indirekte besidder meilem 20% og 50% af stemmerettighederne
og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet ndarbejdes pd grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomheder.
Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlagning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved kon-
solideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, interne mellemvaerender og
udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber, der
anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.
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Anvendt regnskabspraksis

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-
holdsmessige andel af resultatet og nettoaktiverne preesenteres som sarskilte poster i henholdsvis resultatop-
gorelsen og balancen.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmassige andel af dattervirksomhedernes netto-
aktiver pd overtagelsestidspunktet opgjort til dagsveerdi.

Fortjeneste eller tab ved afhsendelse af kapitalandele

Fortjeneste eller tab ved afhendelse eller afvikling af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
salgssummen eller afviklingssummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiverne pa henholdsvis af-
hzndelses- og afviklingstidspunktet, inklusive ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg
elter afvikling.

Resultatopgerelse

Nettoomseatning

Nettoomstning ved salg af handelsvare og faerdigvarer indregnes i resultatopgarelsen, nér levering og risiko
er overgdet til keber. Nettoomszetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget
og méles til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger ved rensning af spildevand, herunder
omkostninger til drift af anlaeg, rdvarer, hjzipematerialer og produldionspersonale samt afskrivninger..

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger ved salg og distribution af virksomhedens produkter, herun-
der reklameomkostninger, rejse- og reprasentationsomkostninger mv. samt af- og nedskrivninger pa immateri-
elle og materielle anlaegsaktiver, der er knyttet til distributionsprocessen.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
len og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivainger af tilgode-
havender samt af- og nedskrivninger af immatericlle og materielle anlagsaktiver, der benyttes i administratio-
nen af virksomheden.

Andre driftsindtzegter
Andre driftsindtaegter omfatter indteegter af sekundeer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre finansiclle indtagter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter samt godtgarelser under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af 4rets aktuelle skat og endring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pd egenkapitaien.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemassige underskud).

Balance

Materielle anlagsaktiver

Grunde er pr. 01.01.2010 vardiansat til en skennet markedsveerdi pd baggrund af oplysninger omkring areal-
priser, lokalplaner mv.

Produktionsanizg og maskiner, samt andre anleg, driftsmateriel og inventar er pr. 01.01.2010 veerdiansat til
en skonnet dagsvardi med udgangspunkt i Forsyningssekretariatets pris- og levetidskatalog. Visse af anlags-
aktiverne er vaerdiansat pa baggrund af forsyningsvirksomhedens ansegning om seerskilt godkendelse af veer-
diansaettelser af aktiver, som ikke er omfattet af pris- og levetidskatalog,

P4 baggrund af selskabets budgetter og forventninger til fremtidige investeringer, takster og evrige forhold er
der 1 abningsbalancen foretaget en skensmaessig korrektion af anlegsaktiverne svarende til forskellen mellem
det som selskabet er berettiget til at opkraeve pé baggrund af afskrivninger pd de beregnede standardvaerdier og
det som selskabet forventer at opkraeve ti]l deekning af de fremtidige investeringer. De fremtidige takster er
fastsat ud fra en forventning til kommende &rs investeringer.

Anskaffelser efter 01.01.2010 af grunde og bygninger, produktionsanleg og maskiner samt andre anleg,
driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
goring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og len-

ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris eller dagsvardi, jf. ovenfor, med fradrag af forventet restvardi efter afslut-
tet brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret pé felgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider:
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Bygninger 75 ér
Produktionsanlag og maskiner 10-50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 &r
Indretning af lejede lokaler 5ér
Distributionsanlaeg 50-75 ar
Fellesfunktionsanleg 20-30 ar

Der afskrives ikke pd grunde.

IgangveErende anlegsarbejder er opgjort til anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
samt omkostninger til klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For
egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter,
underleveranderer og lenninger.

Fortjeneste og tab ved athandelse af materialle anlegsaktiver opgeres som foreskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostnigner og den regnskabsmessige veerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste elier tab
indregnes i resultatopgerelsen som kortektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtaegter, i det

omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Der foretages. nedskrivningstest pd materielle anlagsaktiver, sifremt der er indikationer for veerdifald. Ned-
skrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det
hajeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalverdi og nettosalgspris (genindvindingsvaerdi), safremt denne er

lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles i modervirksombeden efter den indre veerdis me-
tode (equity-metoden). Dette indebzrer, at kapitalandelene méles til den forholdsmeessige andel af virksomhe-
dernes tegnskabsmaessige indre veerdi med tilieg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ

goodwill og med fradrag eller tillzeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmeassig indre vaerdi méles til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi, hvis det
vurderes uerholdeligl. Hvis den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se ti] at dekke den pagaldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i titknyttede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponeringen

til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvardi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmassige verdi.

Over- og underd=kninger
Saldo for reguleringsmeessig over- og underdekning indregnes under henholdsvis geeldsforpligtelser og tilgo-

dehavender med modpostering i resultatopgarelsen under nettoomsatning,

Udgangspunktet for opgerelsen er indevaerende og tidligere ars opgerelse af faktiske indteegter og udgifter 1
forhold til forelebigt indregnede belob samt prisloftafgerelser i henhold til Forsyningssekretariatets anvisnin-
ger. En sdledes opgjort reguleringsmassig underdekning veerdianszttes under hensyntagen til selskabets mu-
lighed for, og enske om, at opkrasve underdekningssaldoen over de fremtidige takster, hvorimod en séledes
opgjort reguleringsmassig overdazkning vardiansattes under hensyntagen til selskabets forpligtelse til at redu-
cere de fremtidige takster med overdekningssaldoen.

I henhold til prisloftbekendtgarelsen kan tab p& afhendede eller skrotiede materielle anlzgsaktiver indregnes i
taksten, i takt med den oprindelig afskrivning pé aktivet. Tabet indregnes som et taksmaeessigt tilgodehavende i
det omfang selskabet har truffet beslutning om opkraevning af tabet 1 fremtidige takster.

Betaling af skat kan indregnes i selskabets priser via et tilleg til selskabets prisloft. Hvis der p&hviler selskabet
en udskudt skatteforpligtelse, har selskabet derfor en tilsvarende opkrasvningsret. Opkravningsretten optages
som et aktiv i drsregnskabet, 1 det omfang selskabet forventer at opkreeve den reguleringsmeassige vaerdi af
udskudt skat over de fremtidige takster.

Der foretages nedskrivningstest pa reguleringsmassig nnderdaekning der kan henferes til tab pa materielle
anlegsaktiver, safremt der er indikationer for veerdifald pd materieile anlegsaktiver, Nedskrivningstesten fore-
tages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det heieste af aktivets eller
aktivgruppens kapitalveerdi og nettosalgspris (genindvindingsvardi), sifremt denne er lavere end den regn-
skabsmeessige verdi,

TiHgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemassige verdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede, skattemasssige underskud, indregnes
i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestiender.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, returvarer, tab pa igang-
vaerende arbejder for fremmed regning, besluttede og offentliggjorte omstruktureringer mv.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og méales som det bedste sken over de omkostninger, der er nodvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over et r fra
balancedagen méles til tilbagediskonteret veerdi.

Gzld til realkreditinstitutter

Geld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld méles pé tidspunktet for 1dnoptagelse til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende méles priori-
tetsgaeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved 1&noptagelsen og den no-
minelle veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel om-
kostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nomine! vaerdi.

Pengestremsopgerelsen
Pengestremsopgerelsen viser pengestremme vedrerende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved drets begyndelse og slutning,

Pengestremme vedrerende drifisaktiviteter pracsenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresul-
tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, &endring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme vedrarende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder, akiiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle

og materielle anlaegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestremme vedrerende finansieringsaktiviteter omfatter sendringer i storrelse eller sammensatning af virk-
somhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, indgdelse af finansielle leasingafia-
ler, afdrag pé rentebaerende gzeld, keb af egne aktier og betaling af udbytte.
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Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med ubétydelig kursrisiko, med fradrag af
kortfristet bankgeeld.

Der er lavet pengestremsopgerelse for koncernen, men ikke moderselskabet, da dette ikke er et krav ifolge
arsregnskabsloven §86.

Hoved- og negletal

Hoved- og negletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
“Anbefalinger & Nogletal 2010”,

Neogletal Beregningsformel Nagletal udtrykker
Bruttomargin (%) Brufloresullat x 100 Virksomhedens driftsmassige
Nettoomsatning .
gearing,
Nettomargin (%) Arets resuliat x 100 Virksomhedens driftsmessige
Nettopmszthing .
rentabititef.
Egenkapitalens forrentning rets resultat ekskl, minoriteler x 100 Virksomhedens forrentning af den
a Gns. egenkapital ekskl. minoriteler . . . .
(%) kapital, som ejemne har investeret i
virksomheden.
Soliditetsgrad (%) Egenkapital ekskl. minoriteter x 160 Virksomhedens finansielle styrke.

Samicde akliver
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Koncernens resultatopgerelse for 2014
2014 2013
Note t.kr. t.kr.
Nettoomsatning 2 106.303 08.695
Produktionsomkostninger 3,4 (86.384) (78.111)
Bruttoresultat 19.919 20,584
Distributionsomkostninger {103) 935)
Administrationsomkostninger 3,4 (9.707) (10.344)
Andre driftsindtaegler 1.211 693
Driftsresultat 11.320 10.838
Andre finansielle indtegter 818 2475
Andre finansielle omkostninger (8.237) (6.393)
Resultat af ordinzre aktiviteter for skat 3.901 6.920
Skat af ordineert resultat 5 (2.948) (1.805)
Arets resultat 953 5.115
Forstag til resultatdisponering
@vrige lovpligtige reserver 1.002 5.130
Overfart resultat (49) (15)
953 5.115
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Koncernens balance pr. 31.12.2014
2014 2013
Note t.kr. tkr.
Grunde og bygninger 35.331 35.725
Produktionsanleg og maskiner 1.838.124 1.732.211
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 29.615 30.525
Indretning af lejede lokaler 20 41
Materielle anlaegsaktiver under ndforelse 77.553 186.216
Materielle anlzgsaktiver 6 1.980.643 1.984.718
Anlagsaktiver 1.980.643 1.984.718
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 20.271 4.755
Udskudt skat 7 7.077 7.881
Andre tilgodehavender 5.527 35.097
Reguleringsmaessige underdaekninger 8 67 180
Tilgodehavender 32,942 47.913
Likvide beholdninger 58.768 97.060
Oms=ztningsaktiver 91.710 144.973
Aktiver 2.072.353 2.129.691
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Koncernens balance pr. 31.12.2014
2014 2013

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 10.000 10.000
Overkurs ved emission 1.766.391 1.766.391
@vrige lovpligtige reserver 14.359 13.357
Overfort overskud eller underskud (126) {(77)
Egenkapital 1.790.624 1.789.671
Andre hensatte forpligteiser 19.178 20.483
Hensatte forpligtelser 19.178 20,483
Geeld til realkreditinstitutter 198.802 205.125
Reguleringsmeessige overdakninger 9 25.674 37.951
Langfristede gzeldsforpligtelser 10 224.476 243.076
Kortfristet del af langfristede gazldsforpligtelser 10 18.058 16.923
Bankgzld 0 308
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 13.062 54.257
Anden gaeld 11 6.955 4.973
Kortfristede gzldsforpligtelser 38.075 76.461
Galdsforpligtelser 262.551 319.537
Passiver 2.072.353 2.129.691

Usikkerhed ved indregning og mdling
Eventualforpligtelser
Koncernforhold

13
14
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Koncernens egenkapitalopgoerelse for 2014

Overfoart

Gvrige lov- overskud

Virksom- Overkurs pligtige re- eller under-

hedskapital ved emission server skad

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 10.000 1.766.391 13.357 (77)
Arets resultat 0 0 1.002 (49)
Egenkapital ultimo 10.000 1.766.391 14.359 (126)
I alt

tlkri

Egenkapital primo 1.789.671
Avrets resultat 953
Egenkapital ultimo 1.790.624

Overkurs ved emission er opstiet ved stiftelsen, og er i henhold til serlovgivning for forsyningsselskaber en

bunden overkurs der ikke kan udloddes.

Dvrige lovpligtige reserver bestar af akkumulerede overskud, der i henhold til saerfovgivning for forsyningssel-

skaber ikke kan udloddes.
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Koncernens pengestromsopgeorelse for 2014
2014 2013

Note t.kr. t.kr,
Driftsresultat 11.320 10.838
Af- og nedskrivninger 60.007 55.805
Andre hensatte forpligtelser (1.305) 406
Andringer i arbejdskapital 12 (36.180) 3.488
Pengestromme vedrerende primzer drift 33.842 70.537
Modtagne finansietle indtaegter 818 2.475
Betalte finansielle omkostninger (8.237) (6.393)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (2.144) 0
Pengestromme vedrorende drift 24.279 66.619
Kab mv. af materielle anlegsaktiver (56.816) (121.629)
Salg af materielle anlegsaktiver 883 0
Modtagne afdrag 0 51.945
Pengestromme vedrerende investeringer {55.933) (69.684)
Optagelse af 1in 0 112.830
Afdrag pé ldn mv. (6.330) (31.685)
Pengestromme vedrerende finansiering (6.330) 81.145
Andring i likvider (37.984) 78.080
Likvider primo 96.752 18.672
Likvider ultimo 58.768 96.752
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1. Usikkerhed ved indregning og maling
Det er ved regnskabsafleggelsen og afs®itelse af udskudt skat lagt til grund, at udgangspunktet for opgerelsen
af det skattemaessige grundlag for anlegsakiiverne svarer til de vardier, som blev opgjort til brug for den regu-
leringsmaessige dbningsbalance pr. 1. januar 2010.

Det er SKAT’s holdning, at det skattemassige grundlag skal opgeres efter en tillempet DCF-model, som forer
til lavere beleb, SKAT har efter en gennemgang af selskabets skattemasssige grundlag for anlaegsaktiver redu-
ceret de skattemassige verdier for anlagsaktiverne med 1.044.182 tkr, fra 1.697.470 tkr. ti 653.288 t.kr,
Selskabet har pa linje med en reekke andre forsyningsseiskaber pa-klaget SKAT’s afgarelse til Landsskatteret-
ten.

I 4 principielle sager har Landsskatteretten givet SKAT medhold i, at de kan anvende en DCF-model, men
kritiserede SKAT's konkrete anvendelse af modellen.

Selskabet har ikke indregnet den udskudte skat baseret pA SKAT’s verdiansattelsesprincipper, da ledelsen
vurderer, at der pa nuvarende tidspunkt stadig er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT’s ansazttelser,
herunder den konkrete anvendelse af DCF-modellen. Usikkerheden medferer, at selskabet for neervaerende
ikke er i stand til at opgere et belab palideligt med henblik pd indreg-ning.

Safremt SKAT ender med at f medhold i sin afgerelse, vil der opstd forpligtelser for selskabet i form af en
wget udskudt skat pid 240.162 tkr., der — alt andet lige — over tid kan betyde en skattebeta-ling af samme stor-

relse.

Da betaling af skat vil kunne indregnes i selskabets priser via et tilleg til selskabets prisloft, vil en aget skatte-
forpligtelse ikke fa veesentlig indftydelse pa selskabets ekonomiske stilling.

2014 2013

t.kr. tkr.
2. Nettoomsatning
Forbrugsathaengigt bidrag 74.625 72.530
Faste bidrag 13.235 13.259
Vejafvandingsbidrag 2.678 5.820
Tilslutningsbidrag 2.240 (20)
{Ivrige indtegter 2.389 3.420
Regulering af over- og underdzekning 11,136 3.686

106.303 98.695
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3. Personaleomkostninger

(Gager og lonninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger
Personaieomkostninger overfort til aktiver

Gemmemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

Samlet for ledelseskategorier

4. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver

5. Skat af ordinzert resultat
Aktuel skat

Zndring af udskudt skat
Repgulering vedrarende fidligere &r
Effekt af ndrede skattesatser

2014 2013
tlkrl t-kr‘
17.562 15.811
1.206 1.084
154 (65)
2.488 2.255
(6.876) (5.969)
14.534 13.116
25 23
Forpligtel-
ser til at
Ledelses- yde pensi-
vederlag on
2014 2014
tkr. tki,
1.336 1.163
1.336 1.163
2014 2013
t.kr. t.kr,
60.328 55.805
(321) 0
60.007 55.805
2014 2013
t.kr. t.kr,
0 55
662 1.062
3.895 2)
{1.609) 690
2.948 1.805

Regulering vedrerende tidligere 4r bestir hendholdsvis af en reguiering pad den udskudte skat pa 1.751 tkr.
samt en betaling til SKAT pi 2.144 vedrorende skatteansattelsen af indkomsperioden 1 2010-2012
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Andre an-
Produkti- lzeg, drifts- Indretning
Grunde og cnsanlzg og materiel og af lejede
bygninger maskiner inventar Iokaler
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
6. Materielle anlzegsakti-
ver
Kostpris primo 37.499 1.946.025 38.165 92
Tiigange 0 165.053 426 0
Afgange 0 (804) (400) 0
Kostpris ultimo 37.499 2.110.274 38.191 92
Af- og nedskrivninger primo (1.774) (213.814) {7.640) 1)
Arets afskrivninger (394) {58.57) (1.336) 21
Tilbagefersel ved afgange 0 241 400 0
Af- og nedskrivninger ulfimo (2.168) (272.150) (8.576) (72)
Regnskabsmassig veerdi ul-
timo 35.331 1.838.124 29.615 20
Materielle
ammegsak-
tiver un-
der udfe-
relse
I .
6. Materielle anleegsaktiver
Kostpris primo 186.216
Tilgange 56,390
Afgange (165.053)
Kostpris ultimo 77.583
Af- og nedskrivninger primo 0
Arets afskrivninger 0
Tilbageforsel ved afgange 0
Af- og nedskrivninger ultimo 0
Regnskabsmzessig veerdi ultimo 77.553
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7. Udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver

Hensatte forpligtelser

Fremforbare skattemassige underskud
Andre skattepligtige midlertidige forskelle

8. Reguleringsmaessige underdakninger

Temningsordning
Saldo for reguleringsmessig underdackuing primo

Udvikling i reguleringsmeaessig underdackning:
Arets saldo fordeles siledes:

Ordning for samletanke
Ordning for septiktanke

9. Reguleringsmzssige overdakninger

Saldo for reguleringsmeessig overdaekning

Saldoen for reguleringsmaessig underdakning bestar af:
Historisk overdzkning til indregning i fremtidige prislofter
Tilleg efter § 6, stk. 2

Overdakning for 2013 til indregning i prisloft 2015
Underdaekning for 2014 til indregning i pristofi 2016

Heraf opkraeves senere end 2013

2014 2013
t.kr. t.kr,
(3.801) (3.618)
345 460
1.725 0
8.808 11.039
7.077 7.881
2014 2013
t.krl tlk-r‘
180 266
{113) (86)
a7 180
(18) %
83 189
67 180
2014 2013
t.kr. t.kr.
37.098 48.234
33.089 38.603
2.721 4.082
4,548 2.449
(3.260) 3.100
37.098 48.234
25.674 37.952
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Forfald in- Forfald in- Forfald ef-
den for 12 den for 12 ter 12 ma-
mineder maneder neder Restgxld
2014 2013 2014 efter 5 ar
t.kr. t.kr. t.kr, t.kr.
10. Langfristede gzlds-
forpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 6.634 6.640 198.802 170.988
Reguleringsmassige overdak-
ninger 11.424 10.283 25,674 0
18.058 16.923 224.476 170.988
2014 2013
t.kr. t.kr.
11. Anden geld
Moms og afgifter 1.554 103
Feriepengeforpligteiser 2.379 2.212
Andre skyldige omkostninger 3.022 2.658
6.935 4.973
2014 2013
t.kr. tkr.
12. Aindring i arbejdskapital
ZEndring i tilgodehavender 14.054 (14.986)
ZEndring i leverandergald mv. (39.211) 18.858
Andre @ndringer (11.023) (384)
(36.180) 3.488

13. Eventualforpligtelser

Ved udgangen af regnskabsaret er igangvarende sag med forbruger for skader forvoldt pé dennes ejendom 1
forbindelse med ledningsarbejder. Det fremsatte krav udger 750 tkr,

14. Koncernforhoid

Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:

Gribvand A/S, Gribskov Kommune, 291858440,
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2014 2013
Note t.kr. t.kr.
Nettoomsaining i8.874 17.392
Produktionsomkostninger 1 {14.313) (13.229)
Bruttoresultat 4.561 4.163
Distributionsomkostninger (103) (95)
Administrationsomkostninger 1,2 (5.963) (5.328)
Andre driftsindtagter 1.211 693
Driftsresultat (294) {(567)
Indtaegter af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder 1.002 5.130
Andre finansielle indteegter 529 634
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder (202) 0
Andre finansielle omkostninger (2) (27)
Resultat af ordinzere akftiviteter for skat 1.033 5170
Skat af ordinzrt resultat 3 (80) {55)
Arets resultat 953 5.115
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 1.002 5.130
Overfort resultat (49} (15)
953 5115
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2014
2014 2013
Note t.kr. t.kr,
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 930 1.470
Indretning af lejede lokaler 20 41
Materielle anlzegsakfiver 4 950 1.511
Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder 1.790.613 1.789.611
Finansielle anlegsaktiver 5 1.790.613 1.789.611
Anlaegsaktiver 1.791.563 1.791.122
Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser 0 55
Andre tilgodehavender 181 636
Tilgodehavender 181 691
Likvide beholdninger 7.079 5.449
Omsatningsaktiver 7.260 6.140
Aktiver 1.798.823 1.797.262
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2014 2013

Note t.kr, t.kr.
Virksomhedskapital 6 10.000 10.000
Overkurs ved emission 1.766.391 1.766.391
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode 14.359 13.357
Overfert overskud eller underskud {126) (77)
Egenkapital 1.790.624 1.789.671
Bankgzld 0 308
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.758 1.965
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.420 1.437
Skyldig selskabsskat 80 55
Anden geeld 7 4.941 3.826
Kortfristede gaeldsforpligtelser 8.199 7.591
Geeldsforpligtelser 8.199 7.591
Passiver 1.798.823 1.797.262
Eventuatforpligtelser 8

Ejerforhold 9
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Modervirksomhedens egenkapitalopgerelse for 2014

Reserve for
neftoop-
skrivaing Overfort
efter indre overskad
Virksom- OverKkurs veerdis me- eller under-
hedskapital ved emission tode skud
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 10.000 1.766.391 13.357 "
Arets resultat 0 0 1.002 (49)
Egenkapital ultimo 10.000 1.766.391 14.359 (126)
Talt
t.kr.
Egenkapital primo 1.789.671
Arets resultat 953
Egenkapital ultimo 1.790.624

Overkurs ved emission er opstdet ved stiftelsen, og kan i henhold il serlovgivning for forsyningsselskaber

ikke udloddes.
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1. PersonaleomKkostninger

Gager og lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostainger
Personaleomkostninger overfort til aktiver

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

Samtiet for ledelseskategorier

2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver

3. Skat af ordingert resultat
Aktuel skat

2014 2013
t.kr. t.kr.
17.562 15.811
1.206 1.084
154 (63)
2.488 2255
(6.876) (5.969)
14.534 13.116
25 23
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2014 2013
t.kr‘ tlkr.
1.336 1.163
1.336 1.163
2014 2013
t.kr. t.kr.,
987 260
987 960
2014 2013
t.kr. t.kr.
30 55
80 35
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Andre
anlag,
driftsma- Indretning
teriel og af lejede
inventar lokaler
tkr. t.kr.
4. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 4911 92
Tilgange 426 0
Kostpris ultimo 5.337 92
Af- og nedskrivninger primo (3.441) (51
Arets afskrivninger (966) (21
Af- og nedskrivninger ultimo (4.407) {72}
Regnskabsmeessig verdi ultimo 230 20
Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder
t.kr.
5. Finansielle anlazgsaktiver
Kostpris primo 1.776.254
Kostpris ultimo 1.776.254
Opskrivninger primo 13,357
Opskrivainger 1.002
Opskrivninger ultimo 14.359
Regnskabsmeessig veerdi ultimo 1.790.613
Nominel
veerdi
Anial t.kr.
6. Virksomhedskapital
Aktiekapital 1.000 10.000

1.060 10.000
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2014 2013
t.kr. t.kr,

7. Anden geeld
Moms og afgifter 1.554 103
Feriepengeforpligtelser 2379 2212
Andre skyldige omkostninger 1.008 1.511
4.941 3.826

8. Eventualforpligtelser
Selskabet er administrationsselskab i1 en dansk sambeskatning. Selskabet hafter derfor i henhold til setskabs-

skattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatier mv. for de sambeskattede sel-
skaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, roy-
alties og udbytter for disse selskaber.

9. Ejerforhold

Selskabet har registreret folgende aktionzrer med mere end 5% af aktickapitalens stemmerettigheder eller
pélydende veerdi:
Gribvand A/S, Gribskov Kommune, CVR nr. 29188440




